® CURAINVEST e FAKTAARK PR. 01.10.2026

Midd l R 4 'I< MANEDSRAPPORT SEPTEMBER 2026
e lSl O DATADREVET KONJUNKTURALLOKERING

-0,8 4,9 2,8 50

ALLOKERING e ULTIMO KVARTAL

Aktier 50% ] )
St@rste eksponering, enkelt aktiemarked 41%
100 M Obligationer 49%
PORTEF@LIE Kontant 1% St@rste eksponering til obligationsmarked 20%
. o @
bkl g2 St@rste enkeltsektor eksponering 16%

KOMMENTAR TIL MANEDEN

Renterne Igb med alle overskrifter i september hvor stigninger pa hele rentekurven var det klare tema. Det
seerligt ipjnefaldende var dog en relativ stor fladning af rentekurven, der kommer til udtryk ved at de korte
renter steg mere end de lange. | Curainvest har vi gennem hele 2026 haft en konservativ allokering mod obli-
gationer der kommer til udtryk ved lav varighed og hgj kreditkvalitet. De karakteristika gjorde at obligatio-
nerne i fgrste halvar afkastmaessig |a lavere, i Q3 har de dog skaermet markant bedre end benchmark selvom
de ikke kunne forhindre et negativt afkast. For aktiernes vedkommende har det pa global basis vaeret en
sidelaens konsolidering efter et saerdeles staerk Q2. Saledes er bade vores Small cap, Europa, ASEAN og Fac-

tor fonde inden for ~1-2% af det de var for et kvartal siden.

Gaende ind i Q4 er det helt overvejende tema fortsat geopolitik, enerigpriser og renteudvikling. Pa den geo-
politiske front, virker det som om Trump administrationen har erkendt et nederlag til midtvejsvalget i no-
vember, og derfor ikke har travit med at lukke en middelmadig aftale med Iran, men fa styr pa dem én gang
for alle. Det gger risikoen for gget volatilitet pa renterne, men kan samtidig ogsa skabe et skrgbelig funda-
ment for aktieinvestorerne. For sidstnaevnte peger diverse rundspgrger og sentimentsmalinger dog i retning
af at de et paent stykke af vejen har taget deres forbehold positioneret sig herefter.

MANEDLIG AFKAST » 1%

Ar JAN FEBL MAR APR MAJ  JUN JUU AUG SEP OKT NOV  DEC ATD.  BENCHMARK
2022 2,1% 1,4%  1,0%  -1,5% -2,2% -4,5% 5,3% -1,7% -5,3% 0,8%  3,8% -4,4% | -10,9% “14,0%
2023 3,8% -L1% 0,9% 0,2% 1,0% 1,5% 0,8% -0,3% -1,9% -2,4% 4,4%  4,2% | 11,4% 9,80
2024 1,4%  1,5%  2,3% -2,1% 1L,0%  3,1% 0,6% 0,2% 1,5% -0,8% 3,1% -1,6% | 10,5% 12,2%
2025 1,6% -2,1% -5,6% -2,7% 2,4%  2,7%  2,2%  0,2%  2,5% 2,7% 0,3% -1,6% | 2,0% 5,0%
2026 1,1%  1,8% -4,5% 5,4%  4,0%  1,2% 1,5% 1,2%  -0,8% 7,8% 6,1%

INVESTERINGSSTRATEGI DISCLAIMER KONTAKT

Top-down allokering efter Curalnvests Ipbende konjunk- Der kan ikke investeres direkte i portefgljen. Vi sammen- Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S

turanalyser. Bred spredning via indeksfonde, lav omsaet- saetter og plejer en portefglje af fonde, der matcher Egevej 2, 6200 Aabenraa
ningshastighed og lave omkostninger. Malallokering 50% denne risikoprofil. Historiske afkast er ingen garanti for TIf. 3267 7601
aktier / 50% obligationer; taktisk aktieband 40-60%. fremtidige afkast




