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KOMMENTAR TIL MANEDEN

Aktierne tog i august maned revanche efter en svag udvikling i juli maned. Godt hjulpet undervejs af fortsat
solid indtjening blandt de store selskaber og hgje anlaegsinvesteringer blandt de sakaldte hyperscalers. Ma-
neden bgd pa en stigning pa 1,2 % og sendte ATD afkastet op pa 8,6 %. Selvom afkastet fyldte mest i aktier-
ne, var det i obligationerne de stgrste historier blev skrevet. Derved satte den amerikanske finansminister,
Scott Bessent, gang i markedet ved at tilfgre likviditet til pengemarkedet og dermed sikrer likviditet til pri-
meert hedgefonde der kgber obligationer. Den effekt holdte én dag og indtil nu har markedet mere fokus pa
det mismatch der ser ud til at vaere mellem et stort udbud og en svag efterspgrgsel af obligationerne.

Efteraret starter et interessant sted, med centralbanker der er pa vej i arbejdstgjet, som minimum retorisk
og for ECBs vedkommende, hgjst sandsynlig ogsa med en renteandring. Derudover naermer det amerikan-
ske midtvejsvalg sig, og amerikanerne kigger ind i tarnhgje gaspriser og tarnhgje priser pa heating oil. Det er
ikke den cocktail Trump hverken gnskede eller lovede for snart to ar siden da han blev praesident. Dernaest
er Iran formentlig ogsa ved at vaere desperate for at fa noget olie skibet afsted mod Kina igen, sa incitamen-
tet for en aftale i Mellemgsten bgr stige dag for dag fra begge lejrer.

MANEDLIG AFKAST » 1%

Ar JAN FEBL MAR APR MAJ  JUN JUU AUG SEP OKT NOV  DEC ATD.  BENCHMARK
2022 2,1% 1,4%  1,0%  -1,5% -2,2% -4,5% 5,3% -1,7% -5,3% 0,8%  3,8% -4,4% | -10,9% “14,0%
2023 3,8% -L1% 0,9% 0,2% 1,0% 1,5% 0,8% -0,3% -1,9% -2,4% 4,4%  4,2% | 11,4% 9,80
2024 1,4%  1,5%  2,3% -2,1% 1L,0%  3,1% 0,6% 0,2% 1,5% -0,8% 3,1% -1,6% | 10,5% 12,2%
2025 1,6% -2,1% -5,6% -2,7% 2,4%  2,7%  2,2%  0,2%  2,5% 2,7% 0,3% -1,6% | 2,0% 5,0%
2026 1,1%  1,8% -4,5% 5,4%  4,0% 1,2%  -1,5% 1,2% 8,6% 6,9%

INVESTERINGSSTRATEGI DISCLAIMER KONTAKT

Top-down allokering efter Curalnvests Ipbende konjunk- Der kan ikke investeres direkte i portefgljen. Vi sammen- Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S

turanalyser. Bred spredning via indeksfonde, lav omsaet- saetter og plejer en portefglje af fonde, der matcher Egevej 2, 6200 Aabenraa
ningshastighed og lave omkostninger. Malallokering 50% denne risikoprofil. Historiske afkast er ingen garanti for TIf. 3267 7601
aktier / 50% obligationer; taktisk aktieband 40-60%. fremtidige afkast




