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MÅNEDRAPPORT AUGUST 2026 

DATADREVET KONJUNKTURALLOKERING 

KOMMENTAR TIL MÅNEDEN 

August blev en pæn måned for aktierne der globalt steg lige underkanten af 2 %. Måneden bød dog også på 

store udsving i særligt renterne, der fortsat er præget af de øgede energipriser, usikkerhed omkring den globale 

gældsudvikling samt risici for inflationsstigning. Obligationerne satte ligeledes et præg på porteføljen, men mat-

chede udviklingen i benchmark. Vi er fortsat neutrale i obligationerne som når det kommer til varighed, men 

konservative i kreditkvaliteten.  

Den første efterårsmåned byder på en række interessante begivenheder, hvor særligt centralbankerne er af høj 

interesse da obligationsmarkederne har vredet armen om på rykken af dem de seneste uger. Derved ligger der 

flere rentestigninger indpriset i markedet allerede nu, mens der fortsat er meget småt med evidens for anden-

rundeeffekter i inflationen. For aktierne er fremstillingsindustrien fortsat i fin gænge og måler både overordnet 

og på tværs af en lang række under komponenter den højeste aktivitet de seneste 4 år. Derved bør den fysiske 

økonomi også have flere ben at gå på og fortsætte med at komme til vores portefølje trods potentiel volatilitet 

ind i årets historisk svageste måned. 

ALLOKERING  •  ULTIMO MÅNED 

År JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC ÅTD. BENCHMARK 

2022 -1,3% -1,4% 0,5% -1,6% -1,4% -4,1% 4,3% -2,1% -4,0% 0,9% 2,1% -3,0% -11,2% -13,8% 

2023 2,7% -1,1% -0,6% 0,2% 0,6% -1,0% 3,4% -0,5% -1,3% -1,4% 3,5% 3,2% 9,4% 7,5% 

2024 -0,1% 0,7% 1,8% -2,0% 0,6% 2,7% 1,0% 0,25% 1,4% -0,9% 2,9% -2,1% 6,7% 7,7% 

2025 0,6% -0,5% -4,7% -2,1% 0,9% 1,3% 1,7% 0,1% 1,7% 2,1% -0,2% 0,1% 0,2% 3,9% 

2026 -0,6% 1,2% -3,2% 3,1% 2,1% 1,0% -0,9% 0,2%     3,6% 3,4% 

 MÅNEDLIG AFKAST •  I% 

Åtd. = år til dato  

INVESTERINGSSTRATEGI 

Top-down allokering efter CuraInvests løbende konjunkturana-

lyser. Bred spredning via indeksfonde, lav omsætningsha-

stighed og lave omkostninger. Målallokering 25% aktier / 75% 

obligationer; taktisk aktiebånd 15–35%. 

DISCLAIMER 

Der kan ikke investeres direkte i porteføljen. Vi sammen-

sætter og plejer en portefølje af fonde, der matcher 

denne risikoprofil. Historiske afkast er ingen garanti for 

fremtidige afkast 

KONTAKT 

Fondsmæglerselskabet Agrocura A/S 

Egevej 2, 6200 Aabenraa 

Tlf. 3267 7601 

Største eksponering, enkelt aktiemarked 41% USA 

Største eksponering til obligationsmarked 26% DK 

Største enkeltsektor eksponering 9% IT 

PORTEFØLJEINDSIGT ULTIMO MÅNED 


