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DATADREVET KONJUNKTURALLOKERING 

KOMMENTAR TIL MÅNEDEN 

Aktierne fandt i august fodfæste efter en volatil juli måned. På global basis steg aktierne i omegnen af 2 %, mens 

aktierne i særligt vores Asien fond igen blev samlet pænt op af investorerne. Høj risiko porteføljen lagde derved 

igen lidt afstand til benchmark, og ligger ÅTD fortsat lunt i svinget med en outperformance.  

Afkastmæssigt er det fortsat aktierne der dominere, men de største historier i august har været på obligations-

markederne. Her har det amerikanske finansministerie været på banen og er klar til at tilføre likviditet for at gøre 

markedet mere likvidt og forsøge at sætte en top i de lange renter. Indtil nu er den mission dog ikke lykkedes.  

Gående ind i efteråret er der flere løse ende på både den geopolitiske situation, midtvejsvalg og i særligt central-

bankerne der både i faktiske og retoriske termer skal forsøge at omfavne nogle febrilske obligationsmarkeder. Et 

muligt scenarie er derfor at den klassiske sæsonkorrektion i efterårsmånederne bliver en realitet. Det ændrer dog 

ikke så meget ved det underliggende fundament hvor industrien og de cykliske investeringer fortsat ser stærke 

ud. Så i takt med de kortsigtede knaster forhåbentlig løser sig er der et fornuftigt fundament at komme retur på, 

som vi tidligere har fremlagt i vores serie Makromåned. 

ALLOKERING  •  ULTIMO MÅNED 

År JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC ÅTD. BENCHMARK 

2022 -2,6% -1,0% 1,2% -1,7% -1,7% -4,5% 5,8% -1,9% -5,8% 1,5% 3,1% -4,2% -12,4% -14,3% 

2023 4,2% -0,6% 0,7% 0,2% 1,2% 2,2% 1,5% -0,9% -1,8% -2,9% 5,1% 4,0% 13,8% 12,5% 

2024 2,1% 2,4% 2,9% -2,1% 1,4% 3,7% 0,3% 0,2% 1,2% 0,4% 3,3% -1,3% 14,4% 17,2% 

2025 1,9% -4,4% -7,3% -2,6% 5,1% 2,8% 3,8% 0,2% 3,8% 4,0% 0,2% -2,6% 4,0% 5,9% 

2026 1,4% 2,4% -5,5% 7,6% 5,4% 1,7% -1,7% 1,8%     12,8% 10,5% 

 MÅNEDLIG AFKAST •  I% 

Åtd. = år til dato  

INVESTERINGSSTRATEGI 

Top-down allokering efter CuraInvests løbende konjunkturana-

lyser. Bred spredning via indeksfonde, lav omsætningsha-

stighed og lave omkostninger — Målallokering 75% aktier / 

25% obligationer; taktisk aktiebånd 65–90%. 

DISCLAIMER 

Der kan ikke investeres direkte i porteføljen. Vi sammen-

sætter og plejer en portefølje af fonde, der matcher 

denne risikoprofil. Historiske afkast er ingen garanti for 

fremtidige afkast 

KONTAKT 

Fondsmæglerselskabet Agrocura A/S 

Egevej 2, 6200 Aabenraa 

Tlf. 3267 7601 

Største eksponering, enkelt aktiemarked 50% USA 

Største eksponering til obligationsmarked 23% FR 

Største enkeltsektor eksponering 23% IT 


