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ALLOKERING e ULTIMO MANED

Aktier 76% Stgrste eksponering, enkelt aktiemarked 50%
S .
100 L lEIEETONET 2ek Stgrste eksponering til obligationsmarked 23%
PORTEF@LIE Kontant 1%
Stgrste enkeltsektor eksponering 23%

Virksomhedsldn 0%

KOMMENTAR TIL MANEDEN

Aktierne fandt i august fodfaeste efter en volatil juli maned. Pa global basis steg aktierne i omegnen af 2 %, mens
aktierne i szerligt vores Asien fond igen blev samlet paent op af investorerne. Hgj risiko portefgljen lagde derved
igen lidt afstand til benchmark, og ligger ATD fortsat lunt i svinget med en outperformance.

Afkastmaessigt er det fortsat aktierne der dominere, men de stgrste historier i august har vaeret pa obligations-
markederne. Her har det amerikanske finansministerie vaeret pa banen og er klar til at tilfgre likviditet for at ggre
markedet mere likvidt og forsgge at seette en top i de lange renter. Indtil nu er den mission dog ikke lykkedes.

Gaende ind i efteraret er der flere Igse ende pa bade den geopolitiske situation, midtvejsvalg og i seerligt central-
bankerne der bade i faktiske og retoriske termer skal forsgge at omfavne nogle febrilske obligationsmarkeder. Et
muligt scenarie er derfor at den klassiske seesonkorrektion i efterarsmanederne bliver en realitet. Det sendrer dog
ikke sa meget ved det underliggende fundament hvor industrien og de cykliske investeringer fortsat ser staerke
ud. Sa i takt med de kortsigtede knaster forhabentlig I@ser sig er der et fornuftigt fundament at komme retur p3,

som vi tidligere har fremlagt i vores serie Makromdned.

MANEDLIG AFKAST ¢ 1%

Ar JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC ATD. BENCHMARK
2022 -2,6% -1,0% 1,2% -L,7% -1,7% 4,5% 5,8% -1,9% -5,8% 1,5% 3,1% -4,2% | -12,4% -14,3%
2023 4,2% -0,6% 0,7%  0,2% 1,2% 2,2% L,5% -0,9% -1L,8% -2,9% 5,1% 4,0% | 13,8% 12,5%
2024 2,1% 2,4% 2,9% -2,1% 1L,4% 3,7%  0,3%  0,2% 1,2% 0,4% 3,3% -1,3% | 14,4% 17,2%
2025 1,9% 4,4% -7,3% -2,6% 5,1% 2,8% 3,8% 0,2% 3,8% 4,00 0,2% -2,6% | 4,0% 5,9%
2026 1,4% 2,4% -5,5% 7,6% 5,4% L7% -1,7%  1,8% 12,8% 10,5%

INVESTERINGSSTRATEGI DISCLAIMER KONTAKT

Top-down allokering efter Curalnvests Igbende konjunkturana- Der kan ikke investeres direkte i portefgljen. Vi sammen- Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S
lyser. Bred spredning via indeksfonde, lav omszetningsha- satter og plejer en portefglje af fonde, der matcher Egevej 2, 6200 Aabenraa

stighed og lave omkostninger — Malallokering 75% aktier / denne risikoprofil. Historiske afkast er ingen garanti for TIf. 3267 7601

25% obligationer; taktisk aktieband 65-90%. fremtidige afkast




