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1,2 3,8 2,7 58

ALLOKERING e ULTIMO KVARTAL

Aktier 58%
o St@rste eksponering, enkelt aktiemarked 41%

100 B Obligationer 41%
PORTEF@LJE Kontant 1% Stgrste eksponering til obligationsmarked 20%
Virksomhedsladn 0% Stgrste enkeltsektor eksponering 16%

KOMMENTAR TIL KVARTALET

Juni maned bgd pa mindre udsving for aktiemarkederne, men sluttede maneden positivt med en fremgang
pa samlet knap 1,2 % for middel risiko portefgljen. Stgrste bidragsyder i maneden var allokeringen mod
small cap og Fjerngsten. Szrligt Fjerngsten har haft et fortrinligt fgrste halvar, med en stigning pa ca. 28 %,
og treekker aktieafkastet paent op. Small cap faktoren er for aret oppe med ~20 % og ligeledes en stor bi-
dragsyder siden 1 januar. For obligationerne var maneden positiv, da renterne i slutningen af juni sggte tilba-
ge og ramte laveste niveau siden marts. Derved tzller de igen positivt i regnskabet, om end udsvingene og
usikkerheden omkring inflationen fortsat er til stede.

| den kommende periode vil fokus dreje sig i retning af regnskaberne hvor szerligt Al selskaberne vil komme
under lup for at se om kadancen kan holdes og de enorme indtjeninger fortsaetter. Derudover er centralban-
kerne i fokus hvor markederne vil vaegte seerligt Kevin Warsh ord i USA meget hgjt. For fgrste gang siden fi-
nanskrisen har den amerikanske centralbank en chef der ikke giver forward guidance, som ECB i gvrigt heller
ikke g@r, men det kan meget vel blive et emne safremt inflationen ikke falder en del retur. Det er formentlig
ogsa grunden til at realrenten siden centralbankmgdet d. 17 juni er s@gt paent op, da investorerne forlanger
en hgjere risikopraemie.

MANEDLIG AFKAST ¢ 1%

Ar JAN FEBL MAR APR MAJ  JUN JUU AUG SEP OKT NOV  DEC ATD.  BENCHMARK
2022 2,1% 1,4%  1,0%  -1,5% -2,2% -4,5% 5,3% -1,7% -5,3% 0,8%  3,8% -4,4% | -10,9% “14,0%
2023 3,8% -L1% 0,9% 0,2% 1,0% 1,5% 0,8% -0,3% -1,9% -2,4% 4,4%  4,2% | 11,4% 9,80
2024 1,4%  1,5%  2,3% -2,1% 1L,0%  3,1% 0,6% 0,2% 1,5% -0,8% 3,1% -1,6% | 10,5% 12,2%
2025 1,6% -2,1% -5,6% -2,7% 2,4%  2,7%  2,2%  0,2%  2,5% 2,7% 0,3% -1,6% | 2,0% 5,0%
2026 1,1%  1,8% -4,5% 5,4%  4,1%  1,2% 9,1% 7,2%

INVESTERINGSSTRATEGI DISCLAIMER KONTAKT

Top-down allokering efter Curalnvests Ipbende konjunk- Der kan ikke investeres direkte i portefgljen. Vi sammen- Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S

turanalyser. Bred spredning via indeksfonde, lav omsaet- saetter og plejer en portefglje af fonde, der matcher Egevej 2, 6200 Aabenraa
ningshastighed og lave omkostninger. Malallokering 50% denne risikoprofil. Historiske afkast er ingen garanti for TIf. 3267 7601
aktier / 50% obligationer; taktisk aktieband 40-60%. fremtidige afkast




